关于临近自动解除日期权组合策略保证金比例提高的通知

[bookmark: OLE_LINK2][bookmark: OLE_LINK1]尊敬的股票期权投资者：
根据股票期权相关管理规定，4月20日为垂直价差组合策略自动解除日，4月22日为（宽）跨式组合策略自动解除日。公司于2026年4月16日日终起对4月份到期的期权组合策略的开仓保证金、维持保证金进行调整，调整内容如下：
调整前：
	组合策略名称
	开仓保证金收取（公司标准）
	维持保证金收取（公司标准）

	认购牛市价差策略
	20
	20

	认沽熊市价差策略
	20
	20

	认沽牛市价差策略
	│行权价之差│×合约单位×120%
	│行权价之差│×合约单位×120%

	认购熊市价差策略
	│行权价之差│×合约单位×120%
	│行权价之差│×合约单位×120%

	跨式空头
	【max(认购期权开仓保证金，认沽期权开仓保证金)+开仓保证金较低方的前日期权结算价 ×合约单位】×120%
	【max(认购期权维持保证金，认沽期权维持保证金)+维持保证金较低方的当日期权结算价 ×合约单位】×120%

	宽跨式空头
	【max(认购期权开仓保证金，认沽期权开仓保证金)+开仓保证金较低方的前日期权结算价 ×合约单位】×120%
	【max(认购期权开仓保证金，认沽期权开仓保证金)+维持保证金较低方的当日期权结算价 ×合约单位】×120%



调整后：
临近自动解除日的前2个交易日起：
	组合策略名称
	开仓保证金收取
	维持保证金收取

	认购牛市价差策略
	MAX(成分合约开仓保证金总和（公司标准），组合策略开仓保证金（交易所标准））
	MAX(成分合约维持保证金总和（公司标准），组合策略维持保证金（交易所标准））

	认沽熊市价差策略
	MAX(成分合约开仓保证金总和（公司标准），组合策略开仓保证金（交易所标准））
	MAX(成分合约维持保证金总和（公司标准），组合策略维持保证金（交易所标准））

	认沽牛市价差策略
	MAX(成分合约开仓保证金总和（公司标准），组合策略开仓保证金（交易所标准））
	MAX(成分合约维持保证金总和（公司标准），组合策略维持保证金（交易所标准））

	认购熊市价差策略
	MAX(成分合约开仓保证金总和（公司标准），组合策略开仓保证金（交易所标准））
	MAX(成分合约维持保证金总和（公司标准），组合策略维持保证金（交易所标准））



即垂直价差组合策略自动解除日前2个交易日（4月16日日终）起，对垂直价差组合策略保证金恢复为解除组合后应收保证金水平，请投资者谨慎运作、理性投资。
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